区块链技术在票据市场中的应用
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摘要：票据市场是我国重要的一个金融子市场。伴随市场的着发展，其中出现的假票、克隆票等票据违规事项滋生了一系列的金融风险，票据交易的真实性、可靠性难以保障。区块链作为一项全新的技术已开始被应用于互联网金融中，通过探索区块链技术与票据交易领域的相似点，可以分析发展基于区块链技术的数字票据的可行性。
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票据是我国发展最早、最常用的金融工具之一。经过长时间的发展，我国的票据市场规模已达到不小规模，而其中的各种风险也开始不断凸显出来。我国当前的票据市场环境复杂，而监管又存在滞后性，票据交易中存在的交易制度不规范、信息不公开不透明等棘手问题就曾给银行业带来过不小的损失。在这种环境下，近几年来逐渐被提及的数字票据就是以区块链作为技术基础，凭借“去中心化、智能合约、时间戳、分布式账本、加密安全性”等特征给我国票据市场的进一步发展、规范化带来新的可能性。

我国票据市场现状及存在的问题

票据市场是我国货币市场的主要组成部分之一，作为一个市场短期资金融通的主要场所，连接着产业资本与金融机构，是重要的金融资本枢纽。据统计，2018年全国商业汇票承兑发生额为18.27万亿元，较上年增加3.63万亿元，增长24.84%；年底承兑余额为11.96万亿元，较年初增加2.18万亿元，增长22.25%。其中，全年电票承兑发生额为17.19万亿元，占比94.09%；纸票承兑发生额为1.08万亿元，占比5.91%。

虽然我国的票据市场时分活跃，但其中仍有许多难题亟待解决：一是我国的票据发行高度依赖银行信用。其主要原因是我国的社会信用基础差、各类企业的信息透明度不高，所以票据的发行仍主要依赖于银行信用，社会信用可利用度不高。二是票据的流通性、交易及时性不足。在票据交易中即便是已做好约定，还是经常会出现不同步的情况，这其中也有很大程度是人为操作的原因。三是我国票据市场法律法规制度体系仍比较滞后、监管难度较大。我国的票据相关的制度体系主要是围绕其支付结算功能，在票据交易和融资等方面仍缺乏统一的标准规范。另一方面银行审核也往往只是停留在形式，没有深入全面审核，这就导致各类操作、合规风险的增加。

票据造假是各类票据风险中最为人所熟知的，虽然经常有大型造假案件被曝光，但各类票据造假仍层出不穷。在近年公布的一则票据造假案裁判文书中，曾担任浙江民泰商业银行股份有限公司萧山瓜沥小微企业专营支行副行长的80后杭州人倪某峰，利用职务之便通过签发无真实贸易、无资金保证的商业承兑汇票，骗取银行资金13.636亿余元归自己使用，造成经济损失9.424亿元。同时，他还为出票企业融资以赚取巨额好处费，通过签发无真实贸易的商业承兑汇票，使用私刻的印章，假借民泰银行瓜沥支行名义贴现商业承兑汇票再转贴现给后手银行，骗取银行资金合计29.203亿余元，造成经济损失14亿余元，倪某峰违法所得11.0093亿余元。在这个案例中可见票据造假的手法实际上很简单，加之许多银行的审核不够严谨，这就让杜绝票据造假变得十分困难。

二、基于区块链技术的数字票据

区块链技术作为当前互联网的前沿技术，从本质上来讲就是一个共享数据库。存储于其中的数据或信息，具有“不可伪造、全程留痕、公开透明、可以追溯、集体维护”等特征，而这些特点都与票据交易十分契合。数字票据就是在当今票据交易模式、规则的基础上，融合区块链技术各项优点创造出的一种安全可靠、交易便捷、成本更低的电子票据形式。

近年来我国在电子票据方面已得到快速发展。2016年中国人民银行发布了《关于规范和促进电子商业汇票发展的通知》，在该通知的推动下我国的电子票据承兑占比逐年提高。同时在金融科技的大风向下，国内对于区块链技术下票据交易的研究也逐渐变多。伴随着区块链技术的逐步发展与成熟，在区块链技术上搭建数字票据交易平台已具备实践可能。

浙商银行在2017年推出了基于区块链技术的移动数字汇票平台。该平台成功地将票据交易、区块链技术以及网上银行结合在一起，为客户提供在移动客户端签发、签收、转让、买卖、兑付移动数字汇票的功能，并在区块链平台实现公开、安全的记账。2018年上海票据交易所组织几家银行共同参与建设的数字票据交易平台实验性生产系统成功上线试运行。这是经过对前期数字票据交易平台原型系统分析与纠错后全面升级的新系统，共进行了七个方面的改造、完善。这些案例都可以证明我国银行业已经在金融科技领域开展实践探索，而非只停留于理论层面。

三、区块链数字票据优势

（一）分布式账本、去中心化

分布式账本是区块链领域中的一项技术，从实质上来讲就是一个可以在世界上不同位置的多个节点上进行同步共享的资产信息数据库。在这个由多家金融机构组成的网络里，每一个节点都可以得到唯一且真实的账本数据。而目前传统的票据交易主要依托于银行等金融机构的信用背书来进行交易。通过将分布式账本技术应用在票据交易中，就可以在保证数据真实、完整的同时实现票据交易的去中介化。与此同时，利用分布式账本技术，票据交易不需要中心服务器便可以进行信息存储，不仅提高了交易效率，也降低了其中的维护成本。而且，在分布式账本技术下，所有的票据交易信息是同步记录存储的，这保证了票据数据不会被篡改，提高了票据交易的安全性。

（二）智能合约

智能合约的概念其实在1995年就已被Nick Szabo提出，但其理论迟迟没有被实现。这其中一个重要的原因就是当时的信息技术还不够发达，能支持可编程合约的数字系统和技术还没有出现。如今区块链技术的出现解决了这一问题，通过把智能合约以信息形式写入到区块链账本中，使得智能合约能有机会应用到票据交易中。在智能合约中将票据买卖日期等信息以代码的形式写入，在票据到期之后便能自动承兑。

除此之外，智能合约还可以解决票据交易中存在的道德风险、操作风险。从客观层面来讲，只要将票据交易置于区块链技术之上，就可以通过智能合约这种模式来对其交易数量、资金用途、对手方、交易方向等等进行约束，从而使票据交易可以秉承条件性、针对性、限制性以及筛选性这些原则来进行。具体来说，就是将票据交易的相关要素通过代码的形式在交易前录入智能合约中。凭借其所具备的数据透明、不可篡改、约束性强等特性来对目前票据交易市场中存在的道德风险，如恶意赖账、逾期还款等进行有效预防。当然，对于中介市场中存在的票据跨期错配情况也有一定的遏制作用，智能合约能够真实地反映出市面上存在的票据的实际情况，防止恶意篡改使价格指数更为真实，从而达到对市场风险进行有效的控制的目的。

（三）非对称加密

非对称加密是相对于对称加密而言的一种保密方法，该算法需要两个密匙，公开密匙和私有密匙。通过公钥对数据进行加密处理后，只能用与之对应的私钥来解密，即两种不同的密匙不具有对称性。在实际应用中，信息发送方生成一对秘钥，用公钥进行信息的发布，接收方则通过对应的私钥来对收到的信息进行破解。相反的，区块链参与者也可以将私钥作为签名对信息作加密公开，让公钥持有者来对信息进行相关验证。再进一步深入分析非对称加密算法就可以发现，其还有一个非常显著的优势，那就唯一性。在公钥被公开之后，就只有固定的私钥能与之对应。因此票据签名是无法被伪造的，只有私钥持有者才能解密。这不仅能够防止出现假票，还可以发挥其匿名特性，对密匙持有者起到保护作用。

（四）时间戳

信用于持票者而言是相当重要的，在追溯信息方面，时间戳发挥着极大的效用。通过它来将所有的票据数据保存下来，以便于后续的信息查找工作可以顺利完成。就票据权利而言，不管是它的产生，亦或是其转让，都能够通过时间戳全面的反映出来，这不但能够明确票据的权属问题，与此同时，还可以将所有的信息数据提供给交易方，便于其利用区块链来验证和查询贸易背景。

另一方面，区块链的信息监管也因为区块链本身信息的公开性及可查性,使得区块链票据交易变得更加安全和可控。我国监管部门对票据市场的检查主要还是采取现场审核，这样做的监管效率不高且成效不明显。但如果依托区块链技术，就可以通过时间戳来追溯查验，利用智能合约来明确交易规则。数字票据的各项特性大大减少了监管成本，提升了监管效率，为有效防范金融风险开辟了新的路径。

区块链数字票据面临的问题

区块链技术的发展能给票据业务的安全性、可靠性、透明性等问题带来新的解决方案。为此国内许多政府机关、金融机构都在关注着区块链票据的发展。但区块链在金融领域的应用仍然面临许多挑战。

技术不够成熟

虽然区块链技术已经诞生并发展了十几年，但若要将其应用在票据交易，其中仍有许多问题需要解决。主要的问题有存储空间压力与交易速度太慢。在数字票据交易平台上进行的每笔交易都会被详细记录下来，同时其中的每个节点都会下载并存储新的数据。这对网络和每个节点的数据存储能力都提出了较大的要求，成为限制区块链技术应用的主要因素。另一方面，目前比特币的交易速度也仅为7 笔/秒，EOS等号称百万TPS 的项目实测往往也只有几千TPS。这都与现在中心化交易系统的处理速度相差甚远，难以应对海量票据交易的处理压力。

（二）安全性有待验证

实现基于区块链技术的数字票据交易需要复杂的程序代码，技术难度大、成本高，并且尚不能保证此技术不会存在安全漏洞。另外智能合约技术也还处在初始阶段，在实际运作中会发生什么风险也难以预料。当今的区块链技术也还未被大众广泛信任，各种负面新闻干扰了民众对该技术的认知。

区块链是一项全新的划时代的技术，其能否成功应用于金融领域并给传统的票据交易体系带来改变还不得而知。虽然目前的区块链技术还不够成熟，但其中的各项新技术、新特点确实有希望改善如今票据市场存在的不足，给票据市场带来长足进步。总之，应用区块链技术改造、完善我国的票据市场会是一个漫长艰辛的过程，还需要大量实践来验证。
